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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi

31 Mart 2025 Tarihli

Ara Dénem Ozet Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis/ gecmis/
cari donem gecmis donem
Dipnot 31 Mart 2025 31 Arahk 2024
VARLIKLAR
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 10 382.336.865 439.088.598
Finansal yatirimlar 36.148.410 41.545.283
Ticari alacaklar 915.725.883 773.967.716
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 34 878.077.189 714.523.622
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 37.648.694 59.444.094
Diger alacaklar 10.541 4.354
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 10.541 4.354
Stoklar 5 309.828.546 298.153.839
Pesin 6denmis giderler 6 311.608.110 353.915.453
Diger donen varliklar 3.169.386 108.513
Toplam dénen varhklar 1.958.827.741 1.906.783.756
Duran varhklar
Diger alacaklar 3.357.298 3.695.134
- Tiskili olmayan taraflardan diger alacaklar 3.357.298 3.695.134
Maddi duran varliklar 7 7.594.176.250 7.729.537.336
- Maden varliklar: 7 382.455.627 382.455.627
- Diger maddi duran varliklar 7 7.211.720.623 7.347.081.709
Kullanim haklart 169.755.462 179.169.873
Maddi olmayan duran varliklar 8 516.027.874 519.496.346
- Diger maddi olmayan duran varliklar 8 516.027.874 519.496.346
Pesin 6denmis giderler 3.123.216 4.249.666

Toplam duran varhklar

8.286.440.100

8.436.148.355

TOPLAM VARLIKLAR

10.245.267.841

10.342.932.111

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi

31 Mart 2025 Tarihli

Ara Dénem Ozet Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis/ gecmis/
cari donem gecmis donem
Dipnot 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kiralama islemlerinden borglar 20.314.840 18.512.678
Ticari borglar 237.781.244 193.445.663
- Tliskili taraflara ticari borglar 34 26.247.780 26.894.298
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 4 211.533.464 166.551.365
Caliganlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 35.553.877 25.876.186
Diger borglar 1.908.576 2.334.319
- Miskili taraflara diger borglar 3 149.851 630.148
- Tiskili olmayan taraflara diger bor¢lar 1.758.725 1.704.171
Donem kart vergi yiikiimliliigi - 5.245.995
Kisa vadeli karsiliklar 27.756.320 14.037.191
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 15.845.345 9.956.844
- Diger kisa vadeli karsiliklar 11.910.975 4.080.347
Diger kisa vadeli yiikiimlilikler 9 16.600.409 69.640.745
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 339.915.266 329.092.777
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yikiimliilikler 60.053.521 72.628.797
Uzun vadeli kargiliklar 59.170.963 55.970.099
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 59.170.963 55.970.099
Ertelenmig vergi yikimliligi 11 791.403.318 648.445.279
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 910.627.802 777.044.175

Toplam yiikiimliiliikler

1.250.543.068

1.106.136.952

OZKAYNAKLAR

Ana ortakhg@a ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye

Sermaye diizeltme farklart
Ortaklarin ilave katkilar

Paylara iligkin primler

Geri alian paylar

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacak birikmis diger kapsaml

gelirler

-Tammlanmis fayda planlar: yeniden olgiim
kazanglart

Gegmis yillar karlar

Donem net (zarari) / kart

165.200.000
697.295.790
2.049.255.317
2.024.009.485
(4.560.993)
4.560.993

(13.450.335)

(13.450.335)
4.338.382.509
(265.967.993)

165.200.000
697.295.790
2.049.255.317
2.024.009.485
(6.566.941)
6.566.941

(35.341.994)

(35.341.994)
8.110.934.968
(3.774.558.407)

Toplam 6zkaynaklar

8.994.724.773

9.236.795.159

TOPLAM OZKAYNAKLAR VE YUKUMLULUKLER

10.245.267.841

10.342.932.111

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Tarihli

Ara Donem Ozet Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis/ gecmemis/
cari donem gecmis donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Mart 2025 31 Mart 2024
Kar veya zarar kisnm
Hasilat 1.270.890.316 1.421.969.879
Satiglarin maliyeti (-) (1.166.242.011) (1.408.762.616)
Briit kar 104.648.305 13.207.263
Genel yonetim giderleri (-) (188.089.556) (96.853.526)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 63.015.603 50.423.848
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (12.708.236) (9.909.064)
Faaliyet (zarar) / kar (33.133.884) (43.131.479)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 15.407 424.002
Finansman gideri 6ncesi faaliyet (zarar1)/ kar (33.118.477) (42.707.477)
Finansman gelirleri 36.571.011 127.765.302
Finansman giderleri (-) (22.020.950) (52.998.903)
Net parasal pozisyon kazanglari / (kayiplar) 17 (111.738.756) 10.772.069
Finansman gelirleri, net (97.188.695) 85.538.468
Siirdiiriilen faaliyet vergi 6ncesi donem (zarari) / kar (130.307.172) 42.830.991
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri/(gideri) (135.660.821) 84.706.603
- Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 11 (135.660.821) 84.706.603
Siirdiiriilen faaliyetler donem (zarar) / kar (265.967.993) 127.537.594
Dénem net (zarari) / kari (265.967.993) 127.537.594
Diger kapsamh gelir kismi
- Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar 21.891.659 (16.184.000)
- Tammlanms fayda planlar1 yeniden 6l¢tim kazanglary/ (kayiplarr) 29.188.877 (21.578.668)
- Ta_mml_ar'lmls fayda planlar1 yeniden 6l¢lim kazanglari/ (kayiplari) (7.297.218) 5.394.668
vergi etkisi
Diger kapsamh gelir/ (gider) 21.891.659 (16.184.000)
Toplam kapsamh gelir (244.076.334) 111.353.594
100 Pay bagina kazang / (kayip)
- adi hisse senedi (tam TL) 15 (161,00) 77,20
Toplam kapsamli gelirden elde edilen
100 Pay basina kazang / (kayip) 15 (147,75) 67,41

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi

31 Mart 2025 Tarihli

Ara Dénem Ozet Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Simflandinlmayacak
Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler/(Giderler)

Odenmis sermaye Sermaye diizeltme farklan Ortaldal:::l:ll:: Paylar::l;;l;:; Geri alinan paylar klslll]: :r:ldl;“;*:c‘i‘:kllz: Tammlanm:';]::{:': Gegmis yillar karlan ka:e/t (:::::; Ozkaynaklar
1 Ocak 2024 itibariyla bakiyeler 165.200.000 697.295.790 2.049.255.317 1.828.488.549 - - (13.340.826) 5.699.822.681 2.417.679.223 12.844.400.734
Kar veya zarar
Net donem kari / (zarar1) - - - - - - - - 127.537.594 127.537.594
Diger kapsamh gelir/ (gider) - - - - - - (16.184.000) - - (16.184.000)
Tammlanmus fayda planlan yeniden 6l¢iim kazanglari - - - - - - (16.184.000) - - (16.184.000)
Toplam kapsamh gelir/ (gider) - - - - - - (16.184.000) - 127.537.594 111.353.594
Pay bazli iglemler dolayisiyla meydana gelen artis - - - - (5.691.326) 5.691.326 - (5.691.326) - (5.691.326)
Transferler - - - - - - - 2.417.679.223 (2.417.679.223) -
31 Mart 2024 itibariyla bakiyeler 165.200.000 697.295.790 2.049.255.317 1.828.488.549 (5.691.326) 5.691.326 (29.524.826) 8.111.810.578 127.537.594 12.950.063.002
1 Ocak 2025 itibariyla bakiyeler 165.200.000 697.295.790 2.049.255.317 2.024.009.485 (6.566.941) 6.566.941 (35.341.994) 8.110.934.968 (3.774.558.407) 9.236.795.159
Kar veya zarar
Net dénem kan / (zarari) - - - - - - - - (265.967.993) (265.967.993)
Diger kapsamh gelir/ (gider) - - - - - - 21.891.659 - - 21.891.659
Tammlanmus fayda planlar yeniden 6l¢iim kazanglari - - - - - - 21.891.659 - - 21.891.659
Toplam kapsamh gelir/ (gider) - - - - - - 21.891.659 - (265.967.993) (244.076.334)
Pay bazl islemler dolayisiyla meydana gelen artis - - - - 2.005.948 (2.005.948) - 2.005.948 - 2.005.948
Transferler - - - - - - - (3.774.558.407) 3.774.558.407 -
31 Mart 2025 itibariyla bakiyeler 165.200.000 697.295.790 2.049.255.317 2.024.009.485 (4.560.993) 4.560.993 (13.450.335) 4.338.382.509 (265.967.993) 8.994.724.773

Misikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Tarihli
Ara Dénem Ozet Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nmn (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden

Bagimsiz denetimden

gec is/cari do ge¢ is/gecmis do
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Mart 2025 31 Mart 2024
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI: (32.458.599) (615.962.739)
Dénem net kari/(zarar) (265.967.993) 127.537.594
Dénem net kari/(zarar1) mutabakat ile ilgili diizeltmeler
Amortisman giderleri ve itfa paylar ile ilgili diizeltmeler 168.261.921 250.673.954
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 24.192.478 4.874.943
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 15.660.523 10.173.919
Dava ve/veya ceza karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 8.531.955 (5.298.976)
Vergi geliri/gideri ile ilgili diizeltmeler 135.660.821 (84.706.603)
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (34.832.828) (127.765.301)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 35.789.039 64.341.206
Vadeli alimlardan/satiglardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri/(geliri) (1.091.325) 1.660.915
Parasal (kazang) / kayip 20.087.991 (58.431.791)
Toplam diizeltmeler 348.068.097 50.647.323
Tliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis / (artig) (163.553.567) 326.120.750
fliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis / (artis) 22.038.152 61.659.884
Stoklardaki azalislar/(artiglar) ilgili diizeltmeler (11.674.707) (253.617.753)
fliskili taraflara ticari borglardaki artis / (azahs) (646.518) (38.485.916)
fliskili olmayan taraflara ticari borglardaki artis / (azalis) 46.073.424 (212.880.246)
Tligkili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artiglar)/azahislar - 65.130.631
Tliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artiglar/(azalislar) (480.297) (373.856.213)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis / (artis) 43.433.793 (171.739.528)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis / (azalis) 9.677.691 6.077.517
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azaliglar/(artislar) ilgili diizeltmeler (5.638.626) (14.386.592)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artislar/(azalislar) ilgili diizeltmeler (53.141.629) (30.042.697)
Caliganlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (797.297) (6.463.102)
Vergi 6demeleri (5.245.995) (4.374.792)
Finansal yatinmlardaki (artig)/ azalis 5.396.873 (147.289.599)
Faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar (114.558.703) (794.147.656)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (10.670.785) 174.579.169
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (-) (10.670.785) 174.903.894
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar (-) - (324.725)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 26.522.436 21.300.083
Alinan faiz 34.832.828 31.559.214
Isletmenin kendi paylarini ve diger 6zkaynaga dayali araglarim almastyla ilgili nakit ¢ikislart 2.005.948 (5.691.326)
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari (-) (10.316.340) (4.567.805)
D. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI UZERINDEKI
PARASAL (KAYIP) / KAZANC ETKISi (40.144.785) (237.955.419)
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET ARTIS / (AZALIS) (A+B+C+D) (56.751.733) (658.038.906)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 439.088.598 1.817.624.621
Dénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler (A+B+C+D+E) 10 382.336.865 1.159.585.715

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Dénemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Cates Elektrik Uretim A.S. (“Sirket”), 19 Eyliil 2014 tarihinde kurulmustur. Ozellestirme Yiiksek
Kurulu’nun 21 Temmuz 2014 tarihli 2014/64 sayil1 karar1 uyarinca 22 Aralik 2014 tarihinde imzalanan
devir sézlesmesi ile Elektrik Uretim A.S.’den Catalagzi Termik Santrali’ni (“Santral”) ve bu Santralin
miitemmim ciizlerini ve miistemilatini satin almigtir.

Sirket, satin almis oldugu Zonguldak ili Catalagzi ilgesinde konumlu 314,68 MWe toplam kurulu giice
sahip Santral ile ilgili, elektrik {iretimi yapmak amaciyla Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’ndan
(“EPDK”) 22 Aralik 2014 tarihinden itibaren 49 yil gegerli olmak {izere 18 Aralik 2014 tarih EU/5358-
1/03178 numaral1 iiretim lisansini almistir.

6446 sayili Elektrik Piyasast Kanunu ile EPDK’nin Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi ve Elektrik
Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi (“DUY”) ve diger ilgili mevzuat hiikiimlerine gore
faaliyetlerini yiiritmektedir. DUY kapsaminda PK8360 kullanici kodu ile Enerji Piyasalar isletme A.S.’ye
(“EPIAS”) kayithdir. Sirket entegre bir enerji grubu biinyesinde faaliyet gdstermektedir.

Sirket, 22 Kasim 2023 tarihinde 33.050.000 TL nominal degerli paylarin halka arz edilmesi i¢in SPK'dan
onay almigtir ve 7 Aralik 2023 tarihinden itibaren halka arz edilen hisseler CATES koduyla Borsa
Istanbul’da islem gérmeye baslamistir.

Sirket’in tescil adresi “Sahinler M., Sahinler Kiime Evler Yatagan Termik San. Sit. N:259/1 Yatagan /
Mugla”dir.

Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibartyla 388 ¢alisant bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 381).

Faaliyet konusunu etkileyen kanunlar / yonetmelikler

Sirket, yapmis oldugu elektrik {iretimi ve satis1 faaliyetlerine bagl olarak, 30 Mart 2013 tarihinde 28603
saylli Resmi Gazete ile ylirlirliige girmis olan 14 Mart 2013 tarihli ve 6446 numarali Elektrik Piyasasi

Kanunu’nun yaninda Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’nun (“EPDK”) yayimlamis oldugu yonetmelik ve
tebliglere tabidir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, 30 Nisan 2025 tarihinde yonetim kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’un
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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2.2

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Dénemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

Sunuma iligkin temel esaslar

Ilisikteki finansal tablolar, gercege uygun gosterilen bazi varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ve yeniden
degerlenmis tutarlari ile sunulan ve maddi duran varliklar altinda raporlanan santral varliklarinin haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

TMS’ye uygunluk beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
KGK tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlart (“TMS” / “TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinmistir. TFRS, Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’nda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi
amaciyla tebligler araciligiyla giincellenmektedir.

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”), vergi mevzuatina,
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani’na, Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu (“BDDK?”) tarafindan yiiriirliige konulan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina
ve Belgelerin Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik™ hiikiimlerine ve yine BDDK
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve
genelgelere, Bankacilik Kanunu’na ve bu kurumlar tarafindan 6zel bir diizenleme yapilmamis olmasi
durumunda KGK tarafindan yiiriirliige konulan TFRS’lere ve bunlara iligkin ek ve yorumlara uygun olarak
Tirk Lirast cinsinden hazirlamaktadir. Sirket, kanuni finansal tablolarini, gergege uygun degeri ile
gosterilen finansal varliklar ve yiikiimliililklerden kaynaklanan degerlemeler haricinde tarihi maliyet esasi
baz alinarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TFRS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak
diizenlenmisgtir.

Bununla birlikte Sirket, TTK geregince hazirlanan finansal tablolari1 KGK tarafindan yayimlanan “TMS
Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarim1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan
baglamak tizere TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” hiikiimlerini
uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir. Sirket, s6z konusu SPK karari,
KGK tarafindan ilk 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve 16 Ocak 2025 tarihinde gilincellenen
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi’ne istinaden
31 Mart 2025 tarihli ve aym tarihte sona eren doneme iliskin finansal tablolartm1 TMS 29 Standardim
uygulayarak hazirlamistir. S6z konusu standart uyarinca, yiliksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi
esas alinarak hazirlanan finansal tablolarin, bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinde
hazirlanmasi ve onceki donem finansal tablolarin da raporlama doénemi sonundaki cari Sl¢lim birimi
cinsinden yeniden diizenlenmesi gerekmektedir. Sirket bu nedenle, 31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2024 tarihli
finansal tablolarimni da, 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina goére sunmustur.



2.2

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Dénemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

TMS’ye uygunluk beyani (devami)
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devami)

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme Kkatsayist
kullanilarak yapilmistir. 31 Mart 2025 tarihi itibariyla, finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan,
TL’nin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olarak tanimlanmasina son verildigi 1 Ocak 2005
tarihinden bu yana cari ve dnceki donemlere ait endeksler ve diizeltme katsayilari asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Endeks % Diizeltme katsayisi

31 Aralik 2004 113,86 13,86 25,95
31 Aralik 2005 122,65 7,72 24,09
31 Aralik 2006 134,49 9,65 21,97
31 Aralik 2007 145,77 8,39 20,27
31 Aralik 2008 160,44 10,06 18,42
31 Aralik 2009 170,91 6,53 17,29
31 Aralik 2010 181,85 6,4 16,25
31 Aralik 2011 200,85 10,45 14,71
31 Aralik 2012 213,23 6,16 13,86
31 Aralik 2013 229,01 7,4 12,9
31 Aralik 2014 247,72 8,17 11,93
31 Aralik 2015 269,54 8,81 10,96
31 Aralik 2016 292,54 8,53 10,1
31 Aralik 2017 327,41 11,92 9,02
31 Aralik 2018 393,88 20,3 7,5
31 Aralik 2019 440,5 11,84 6,71
31 Aralik 2020 504,81 14,6 5,85
31 Aralik 2021 686,95 36,08 4,3
31 Aralik 2022 1.128,45 64,27 2,62
31 Aralik 2023 1.859,38 64,77 1,59

31 Mart 2024 2.139,47 15,06 1,38
31 Aralik 2024 2.684,55 25,48 1,1

31 Mart 2025 2.954,69 10,06 1




2.2

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Dénemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

TMS’ye uygunluk beyani (devami)
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devami)

Sirket’in yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptigi diizeltme isleminin ana
unsurlar agagidaki gibidir:

- TL cinsinden hazirlanmis cari donem finansal tablolar, paranin bilango tarihinde gecerli olan satin
alma giicii ile, 6nceki raporlama donemlerine ait tutarlar da yine paranin en son bilanco tarihindeki
satin alma giiciine gore diizeltilerek ifade edilmektedir.

- Parasal varlik ve yiikiimliiliikler (nakit ve nakit benzerleri, ticari alacak ve borglar, finans sektorii
faaliyetlerinden alacak ve borglar, bor¢lanmalar gibi) hali hazirda, bilanco tarihindeki cari satin
alma giicii ile ifade edildiginden diizeltilmemektedir. Parasal olmayan kalemlerin (stoklar, maddi
ve maddi olmayan duran varliklar, yatirrm amagh gayrimenkuller ve 6zkaynak kalemleri gibi)
enflasyona gore diizeltilmis degerlerinin, geri kazanilabilir tutar1 ya da net gerceklesebilir degeri
astig1 durumda, sirasiyla TMS 36 “Varliklarda Deger Diisiikliigii” ve TMS 2 “Stoklar”
Standartlaria iliskin hiikiimler uygulanmastir.

- Bilango tarihindeki cari satin alma giiciiyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve
yiikiimliiliikler ile 6zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak diizeltilmistir.

- Bilangolardaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disinda, gelir tablosunda
yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin finansal tablolara ilk olarak yansitildiklart
donemler iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmistir.

- Enflasyonun Sirket’in cari donemdeki net parasal varlik pozisyonu iizerindeki etkisi, gelir
tablosunda net parasal pozisyon kazanglari/(kayiplar1) hesabina kaydedilmistir. Parasal
yiikiimliiliiklerden daha yiiksek tutarda parasal varlik taginmasi durumunda satin alma giicii
enflasyon artisi1 ile zayiflarken, parasal varliklardan daha yiiksek tutarda parasal yiikiimliiliik
taginmas1 durumunda satin alma giicii enflasyon artisi ile artig gosterir. Net parasal pozisyon kazang
ya da kaybi, parasal olmayan kalemlerin, 6zkaynaklarin, gelir tablosu ve diger kapsamli gelir
tablosundaki kalemlerin diizeltme farklarindan elde edilmistir.

Ayrica, TMS 29’un ilk kez uygulandig1 raporlama doneminde, Standart hiikiimleri ilgili ekonomide her
zaman yiiksek enflasyonun oldugu varsayilarak uygulanmaktadir. Bu nedenle, sonraki raporlama donemleri
icin temel teskil etmesi amaciyla karsilagtirmali en erken dénemin baslangicina ait 1 Ocak 2022 tarihli
finansal durum tablosu enflasyona gore diizeltilmistir. 1 Ocak 2022 tarihli finansal durum tablosundaki
geemis yillar karlari/zararlar1 kaleminin enflasyona gore diizeltilmis tutar1 s6z konusu tablonun diger
kalemlerinin enflasyona gore diizeltilmesinden sonra olmasi gereken bilango denkliginden elde edilmistir.

1 Ocak 2022 tarihli enflasyona gore diizeltilmemis finansal durum tablosunda yer alan maddi duran varlik
yeniden degerleme artiglari ile tanimlanmis fayda planlar gegmis yillar karlarina aktarilarak sifirlanmistir.
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2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Dénemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Kullanmilan para birimi

Sirket finansal tablolarin1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglar1 gegerli para birimi
olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarin1 hazirlamasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yilikiimliilikler finansal durum tablosu tarihinde
gegerli olan kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Ger¢ege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6l¢iilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar. Yabanci para cinsinden olan
kalemlerin diizeltmelerinde ya da ¢evrimlerinden kaynaklanan gelir veya gider kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir ge¢is hitkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege
bagh yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta
ve Oonceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildig1 donemde hem de ileriye yonelik olarak
uygulanir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gdsterimi veya siniflandirilmasi degistiginde veya diizeltme yapilmasi gerektiginde
karsilagtirilabilirligini saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden

diizenlemekte ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilmaktadir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

31 Mart 2025 tarihinde sona eren doneme ait ara donem 0Ozet finansal tablolar, 31 Aralik 2024 tarihinde
sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan
muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara donem &zet finansal
tablolar, 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
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2.9

2.10

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Dénemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Sirket faaliyetlerinin donemselligi

Sirket’in faaliyetleri sezona gore 6nemli bir degisim gostermemektedir.

Yeni ve revize edilmis standart ve yorumlar

31 Mart 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
- TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi
S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamastir.

i) Yayimlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
ylriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Smiflandiriimasi ve Olgiimii

- TFRS Muhasebe Standartlarina Iliskin Yillik Iyilestirmeler — 11. Degisiklik

- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya bagimli elektrige atifta bulunan sdzlesmelere
iligkin degisiklikler

- TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Ag¢iklamalar Standardi

- TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagli Ortakliklar:
Aciklamalar Standardi

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Tliskili taraf aciklamalar:

Aydem Holding (Eski invan1 Bereket Enerji Grubu A.S. olan sirket, 2020 yili baginda tinvanin1t Aydem
Enerji olarak degistirmis ve on iki alt sirketini Aydem Holding ¢atis1 altinda birlestirmistir), Sirket’in nihai
ana ortagi ve kontrol giictinii elinde bulunduran taraftir. Aydem Holding’in %100 bagli ortakligi olan Parla
Enerji Yatirnmlarn A.S. (“Parla EYAS”), Sirket’in %100 ortagi durumundadir.

Iliskili taraflarla islemler asagidaki gibi smiflandirilmis olup, bu nottaki tiim iliskili taraf aciklamalarim
icermektedir:

(1) Aydem Holding Grup Sirketleri
(2) Nihai ana ortak
(3) Ana ortak veya nihai ortaklarin sahip oldugu sirketler ve diger kisiler

[liskili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir. Alacaklarin biiyiik
kismi1 teminathdir. {liskili taraflara olan ticari borglar genellikle alim islemlerinden dogmaktadir ve ticari
borglara faiz isletilmemektedir.
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3.1

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Dénemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

Tliskili taraf aciklamalar (devamz)

Her ay sonu itibariyla piyasa sartlarina gore belirlenen cari faiz oranlart kullanilarak ticari olmayan
alacaklar ve borglar adatlandirilmaktadir. iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar grup sirketlerinin
finansman islemlerinden dogmaktadir ve bu alacaklara piyasa rayici iizerinden faiz isletilmektedir. Iliskili
taraflara ticari olmayan borglar genellikle Sirket’in finansman islemlerinden dogmaktadir ve bu borglara
piyasa rayici iizerinden faiz isletilmektedir.

Iliskili taraf bakiyeleri
31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan ticari alacaklar agsagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Aydem Elektrik Perakende Satis A.S.
("Aydem EPSAS") (1) (*) 848.033.520 141.671.853
Gediz Elektrik Perakende Satis A.S.
("Gediz EPSAS") (1) (*) 30.043.669 572.851.769
878.077.189 714.523.622

(*) 31 Mart 2025 tarihi itibartyla Gediz EPSAS’tan alinan 15.000.000 ABD Dolari, Aydem EPSAS’tan
alinan 25.000.000 ABD Dolar1 tutarinda teminat senedi bulunmaktadir. (31 Aralik 2024: Gediz EPSAS’tan
15.000.000 ABD Dolari, Aydem EPSAS’tan 10.000.000 ABD Dolar1).

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla iliskili taraflara ticari bor¢lar asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Aydem Holding (2) 24.123.509 26.438.490
Gediz EPSAS(1) 1.242.373 -
Entek Elektrik Insaat A.S. ("Entek") (3) - 455.808
GDZ Elektrik Dagitim A.S.("GDZ EDAS")(1) 398.972 -
Diger iliskili taraflar 482.926 -
26.247.780 26.894.298

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibaryla iligkili taraflara diger borglar asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Aydem Holding (2) 149.851 -
Gdz Enerji Yatinmlan A.S. ("Gdz Enerji") (1) - 630.148
149.851 630.148
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3.2

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Dénemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

Iliskili taraf aciklamalan (devam:)
Iliskili taraf islemleri

Ust diizey personele saglanan faydalar

31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde {ist diizey yoneticilere saglanan
iicret ve huzur hakki gibi kisa vadeli faydalar toplam1 agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 10.404.608 15.356.183
10.404.608 15.356.183

31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, iliskili taraflarla olan gelir ve
gider islemleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Mal ve hizmet satiglar 31 Mart 2025 31 Mart 2024
Aydem EPSAS (1) (*) 1.191.010.982 5.741.708
Yatagan (1) 356.620 -
1.191.367.602 5.741.708

(*) Sirket, 2024 yilinin Agustos ayinda Aydem EPSAS’a ikili anlasma yoluyla elektrik satisi yapmaya
baglamistir.

1 Ocak - 1 Ocak -

Finansman gelirleri 31 Mart 2025 31 Mart 2024
Aydem EPSAS (1) - 31.559.214
- 31.559.214
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Dénemine Ait

Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL

olarak ifade edilmistir.)

Iliskili taraf aciklamalan (devam:)
Mliskili taraf islemleri (devami)

1 Ocak - 1 Ocak -

Diger gelirler 31 Mart 2025 31 Mart 2024
Aydem EPSAS (1) (*) 39.855.630 43.833.233
Gediz EPSAS (1) (*) 25.340.596 -
65.196.226 43.833.233

(*) 1lgili islemler, dénem igerisinde gerceklestirilen ticari faaliyetlere iliskin net kur farki gelirleri ile ticari

islemlere iligskin gecikme zammu gelirlerini icermektedir.

1 Ocak - 1 Ocak -

Mal ve hizmet alislan 31 Mart 2025 31 Mart 2024
Aydem Holding (2) 67.576.773 20.993.648
Aydem EPSAS (1) 23.020.407 35.019.952
Gdz Enerji Yatinmlan A.S. (1) 5.383.369 3.750.372
Yatagan (1) 4.933.812 14.305.083
Entek Elektrik Insaat A.S. (3) 1.595.773 3.907.794
Diger 219.089 155.861
102.729.223 78.132.710

1 Ocak - 1 Ocak -

Diger islemler 31 Mart 2025 31 Mart 2024
Gdz Enerji Yatirimlar A.S. (1) 402.366 -
Diger 142.358 101.208
544.724 101.208

Ticari alacak ve borg¢lar

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Hiskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 3) 878.077.189 714.523.622
Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 40.061.072 62.099.224
918.138.261 776.622.846

Eksi: Stipheli ticari alacaklar karsiligi (2.412.378) (2.655.130)
915.725.883 773.967.716

31 Mart 2025 tarihi itibariyla ticari alacaklarin ortalama vadesi 45 giindiir. (31 Aralik 2024: 45 giin).
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Dénemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

Ticari alacak ve borclar (devami)

Kisa vadeli ticari alacaklar (devami)

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan kisa ve uzun vadeli ticari alacaklar
asagidaki kalemlerden olugmaktadir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Enerji satisindan dogan alacaklar 878.077.189 714.523.622

878.077.189 714.523.622

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Enerji satigindan dogan alacaklar 36.342.861 59.444.094
Siipheli ticari alacaklar 2.412.378 2.655.130
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (2.412.378) (2.655.130)
Diger ticari alacaklar 1.305.833 -

37.648.694 59.444.094

31 Mart 2025 tarihi itibariyla 2.412.378 TL tutarindaki ticari alacagin deger diisiikliigiine ugradig: tespit
edilmis ve bu alacaklar igin karsilik ayrilmistir (31 Aralik 2024: 2.655.130 TL).

31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait siipheli ticari alacaklar karsilig
hareketleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Acilis bakiyesi 2.655.130 3.833.444
Parasal kazang / (kayip) (242.752) (501.858)
Kapams bakiyesi 2.412.378 3.331.586

31 Mart 2025 tarihi itibariyla, vadesi gegmis ticari alacaklar mevcuttur ve bu alacaklar deger diisiikliigtine
ugramamistir. Deger diisiikligline ugramamas ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

iligkili Olmayan iligkili iligkili Olmayan iliskili
Taraflardan Taraflardan Taraflardan Taraflardan
Alacaklar Alacaklar Alacaklar Alacaklar
Vadesi gegmemis 27.349.615 456.012.418 51.086.646 502.326.149
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 1.841 422.064.771 424 212.197.473
Vadesi tizerinden 1-3 ay gecmis 2.747.598 - 41.001 -

Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢mis 7.549.640 - 8.316.023
37.648.694 878.077.189 59.444.094 714.523.622

Sirket’in ticari alacaklar ile ilgili maruz kaldig likidite ve kur riski Dipnot 12°de agiklanmistir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Dénemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

Ticari alacak ve borclar (devami)

Kisa vadeli ticari borg¢lar

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla kisa vadeli ticari borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Miskili taraflara ticari borglar (Dipnot 3) 26.247.780 26.894.298
Tliskili olmayan taraflara ticari borglar 211.533.464 166.551.365
237.781.244 193.445.663

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibaryla, iligkili olmayan taraflara ticari bor¢larin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralk 2024

Ticari borglar 214.817.757 172.102.275
Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman geliri (-) (3.284.293) (5.550.910)
211.533.464 166.551.365

Sirket’in ticari borglar1 ile ilgili maruz kaldig: likidite ve kur riski ile deger distiklikleri Dipnot 12°de
aciklanmustir.

31 Mart 2025 tarihi itibariyla ticari borglarin ortalama vadesi 30 giindiir. (31 Aralik 2024: 30 giin).

Stoklar

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla stoklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

[k madde malzeme (*) 170.374.284 144.587.697
Diger stoklar (**) 139.454.262 153.566.142
309.828.546 298.153.839

(*) Ik madde malzemenin dnemli bir béliimii komiir stoklarindan olusmaktadir.

(**) Diger stoklar boru, levha, kablo gibi yedek parca kalemleri ve sarf malzemelerden olugmakta olup,
stok niteligi tagimaktadir.

31 Mart 2025 tarihi itibariyla, yiikiimliliikler i¢in teminat olarak gosterilen stok bulunmamaktadir (31
Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

31 Mart 2025 tarihi itibariyla stoklar lizerinde deger diisiikligii bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Dénemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla, kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Verilen siparig avanslari (*) 263.127.702 346.017.211
Gelecek aylara ait giderler (**) 48.460.408 7.898.242
Is avanslan 20.000 -
311.608.110 353.915.453

(*) Verilen siparis avanslari komiir tedarikgilerine verilen avanslari icermektedir.

(**) Gelecek aylara ait giderler sigorta poligelerine iligkin tutarlari icermektedir.

Maddi duran varhiklar

Sirket'in maddi duran varliklari, maden varliklar1 ve diger sabit kiymetlerden olugmakta olup 31 Mart 2025
ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla net defter degerleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Maden varliklar1 (*) 382.455.627 382.455.627
Diger maddi duran varliklar 7.211.720.623 7.347.081.709
7.594.176.250 7.729.537.336

(*) Sirket, Cankir1 Orta ve Zonguldak Baglik-Inagzi komiir sahalarinin ruhsat ve isletme hakkini sirasiyla
19 Aralik 2022 ve 28 Kasim 2022 tarihlerinde, Cankirt Orta sahasi i¢in 73.620.588 TL (31 Mart 2025 tarihi
itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmemis tutar: 28.117.046 TL) ve Zonguldak Baglik-Inagz1
komiir maden sahasi i¢in de 124.051.215 TL (31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicti esasina gore
ifade edilmemis tutar; 46.823.646 TL) bedelle devralmistir. Bu komiir sahalarinin devrine iliskin 6demeler
2023 yilinda gerceklesmistir. 31 Aralik 2024 itibartyla Zonguldak Baglik-inagzi sahasinda iiretime
baglanmamistir. 2023 yilinda Cankiri-Orta sahasinda 219.529.668 TL tutarinda kurutucu, eleme ve kirma
stok tesisi yapilmistir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Dénemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

Maddi duran varhiklar (devami)

Maden varliklarimin 31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hareketleri
asagidaki gibidir:

Malivyet degeri 1 Ocak 2025 ilaveler Cikislar 31 Mart 2025
Madene ait maddi duran varliklar 424.008.304 - - 424.008.304
Satin alman maden haklari maliyetleri 197.671.803 - - 197.671.803
Tesis, makine ve cihazlar 219.529.668 - - 219.529.668
Diger varhiklar 6.806.833 - - 6.806.833
Ertelenen maden ¢ikarma maliyeti (¥) 20.770.890 - - 20.770.890
444.779.194 - - 444.779.194

Birikmi§ amortisman 1 Ocak 2025 ilaveler Clklslal‘ 31 Mart 2025
Madene ait maddi duran varliklar (62.323.567) - - (62.323.567)
Satin alinan maden haklar: maliyetleri (29.055.120) - - (29.055.120)
Tesis, makine ve cihazlar (32.267.934) - - (32.267.934)
Diger varliklar (1.000.513) - - (1.000.513)
(62.323.567) - - (62.323.567)

Net defter degeri 382.455.627 382.455.627

(*) Ertelenen maden ¢ikarma maliyeti, Zonguldak Baglik-Inagzi kémiir sahasinda yapilan sondaj, analiz
ve proje ¢alismalarina iligkin maliyetlerden olugsmaktadir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Dénemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

Maddi duran varhiklar (devami)

Maliyet degeri 1 Ocak 2024 ilaveler Cikislar 31 Mart 2024
Madene ait maddi duran varliklar 423.754.697 253.614 - 424.008.311
Satin alinan maden haklar: maliyetleri 197.671.806 - - 197.671.806
Tesis, makine ve cihazlar 219.529.668 - - 219.529.668
Diger varhiklar 6.553.223 253.614 - 6.806.837
Ertelenen maden ¢ikarma maliyeti 17.504.029 1.273.364 - 18.777.393
441.258.726 1.526.978 - 442.785.704

Birikmis amortisman 1 Ocak 2024 ilaveler Cikislar 31 Mart 2024
Madene ait maddi duran varliklar (54.836.684) (7.486.885) - (62.323.569)
Satin alinan maden haklar: maliyetleri (25.580.050) (3.475.071) - (29.055.121)
Tesis, makine ve cihazlar (28.408.603) (3.859.331) - (32.267.934)
Diger varliklar (848.031) (152.483) - (1.000.514)
(54.836.684) (7.486.885) - (62.323.569)

Net defter degeri 386.422.042 380.462.135
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Dénemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL

olarak ifade edilmistir.)

Maddi duran varhiklar (devami)

Diger maddi duran varliklarin 31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait

hareketleri asagidaki gibidir:

Yapilmakta

Santral varhiklan olan yatirnmlar Diger Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2024 acihs bakiyesi 24.255.971.208 149.829.137 118.275.507 24.524.075.852
flaveler 14.016.435 - 1.079.404 15.095.839
Transferler 149.258.886 (149.258.886) - -
31 Mart 2024 kapams bakiyesi 24.419.246.529 570.251 119.354.911 24.539.171.691
1 Ocak 2025 acihis bakiyesi 14.654.992.701 123.563.746 14.778.556.447
flaveler 10.185.796 484.989 10.670.785
31 Mart 2025 kapams bakiyesi 14.665.178.497 124.048.735 14.789.227.232
Birikmis amortisman
1 Ocak 2024 acihs bakiyesi (11.219.497.586) (82.213.942) (11.301.711.528)
flaveler (237.103.955) (1.910.497) (239.014.452)
31 Mart 2024 kapams bakiyesi (11.456.601.541) (84.124.439) (11.540.725.980)
1 Ocak 2025 acihs bakiyesi (7.341.876.461) (89.598.277) (7.431.474.738)
flaveler (144.683.908) (1.347.963) (146.031.871)
31 Mart 2025 kapams bakiyesi (7.486.560.369) (90.946.240) (7.577.506.609)
31 Mart 2024 itibariyla net defter degeri 12.962.644.988 570.251 35.230.472 12.998.445.711
31 Mart 2025 itibariyla net defter degeri 7.178.618.128 33.102.495 7.211.720.623

31 Mart 2025 tarihi itibartyla, Sirket’in sabit kiymetleri iizerindeki sigorta teminati tutar1 550.000.000 ABD
Dolarr'dir (31 Aralik 2024: 550.000.000 ABD Dolari). Sirket’in halihazirda Yap: ve Kredi Bankasi A.S.
Denizli Ticari Subesi ve Halk Bankast A.S. Denizli Ticari Subesi konsorsiyumu (“Kredi Verenler”)
tarafindan kullandirilmis oldugu krediler i¢in vermis oldugu ipotek ve ticari isletme/tasinir rehinleri
bulunmaktadir. 31 Mart 2025 tarihi itibariyla, Sirket’in maddi duran varliklar1 tizerinde Kredi Verenler
lehine 17.758.639.051 TL ve 544.716.185 ABD Dolar tutarlarinda rehin ve ipotek bulunmaktadir (31
Aralik 2024: 17.758.639.051 TL ve 544.716.185 ABD Dolari). Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibariyla kredi
borglari tamamen 6denmis olup, ddenen bu kredilere iligkin verilmis olan teminat, rehin ve ipoteklerin
kaldirilmasryla ilgili siirecler bilango tarihi itibariyla devam etmektedir.

20



Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Dénemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

Maddi duran varhiklar (devami)

Sirket, maddi duran varliklar hesap kalemi icerisinde yer alan enerji {iretim santrallerine ait tiim maddi
duran varliklar1 “Santral Varliklar1” adi altinda ayr1 bir maddi duran varlik grubu olarak diizenlemistir.
Santraller, bir igsletmenin faaliyetlerinde kullanilan benzer niteliklere sahip varlik gruplarindan olusmakta
olup arazi, bina, makine, techizat ve demirbaglari igerir. Santral Varliklarinin tahmin edilen faydali 6mrii 1
Ocak 2021 tarihi itibariyle tekrar gozden gegirilerek 30 Haziran 2038 tarihinde bitecek sekilde belirlenmis
olup, 31 Mart 2025 tarihi itibariyle kalan 6miir 13 y1l 3 aydir.

Sirket, 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren maddi duran varliklar altinda raporlanan santral varliklari i¢in TMS
16'ya gore yeniden degerleme yontemini benimsemistir. Sirket, 1 Ocak 2021 tarihi itibartyla net defter
degeri 497.681.440 TL olan santral varliklarini, bagimsiz bir degerleme sirketinden temin edilen degerleme
raporuna goére ayni tarih itibariyla yeniden degerlenmis tutar1 olan 1.467.832.676 TL olarak kayitlarina
almistir. Bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan yapilan bu degerleme, 6nemli gozlemlenemeyen girdiler
kullanilarak yapildigindan, gercege uygun deger seviye Olciimii “Seviye 3” olarak siniflandirilmistir.
Ayrica bu santral varliklar1 1 Ocak 2021 tarihinden sonraki raporlama dénemleri itibariyla 6l¢iilen gercege
uygun degerleri iizerinden 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerine
kadar birikmis amortisman diisiilerek tasinmistir. Sirket, santral varliklarin1 31 Aralik 2021, 30 Haziran
2022, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla yeniden 6lgiilen gergege uygun
degerleri lizerinden muhasebelestirmis olup, 31 Mart 2025 itibariyle santral varliklari, yeniden degerlenmis
tutar1 olan 7.178.618.128 TL iizerinden finansal tablolarda taginmaktadir (31 Aralik 2024: 7.313.116.240
TL).

Sirket, degerleme ve deger diisiikliigli calismalarinda “gelir indirgeme yontemi- INA Analizi”
uygulanmistir. Gelir indirgeme ydntemi “INA Analizi” cercevesinde en énemli etken uzun dénemli elektrik
piyasa fiyatlar1 oldugundan, konu ile ilgili enerji piyasasinda faaliyet gdsteren sirketlere hizmet sunan
bagimsiz bir danigman ile ¢alisilmistir. Uzun donemli elektrik fiyatlar belirlenirken, modeldeki en 6nemli
girdiler; talebin dnlimiizdeki yillardaki seyri, kapasite ve kapasite faktoriiniin gelisimi, elektrik ihracat &
ithalat gelisimi, komiir fiyatlar1 olmustur. Gelir indirgeme varsayimlarinin en 6nemlileri sirasiyla; elektrik
fiyatlari, ongdriilen liretim miktar1, agirlikli ortalama sermaye maliyeti ve iskonto orani ve doviz kurlaridir.
Sirket degerleme raporlarinda kullanilan tahmin ve varsayimlarda 6nemli degisiklikler beklememektedir.
Sirket, gelir indirgeme yonteminde Santralin faydali dmriinii baz alarak, 2038 yilina kadar olan tahmini
gelirlerini bugiine indirgemistir. 2038 yilindan lisans siiresinin bitimine kadar, tahmini gelirlerinin
indirgenmis degerinin ihtiya¢ duyulacak tahmini yatirimlarin indirgenmis maliyet etkisinden daha yiiksek
olmasi beklendiginden, ihtiyatlilik geregi degerlemede 2038’den sonraki yillarin finansal etkisi dikkate
alimmamustir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Dénemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL

olarak ifade edilmistir.)

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarin 31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine

ait hareketleri asagidaki gibidir:

Haklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2024 acihis bakiyesi 663.642.447 663.642.447
Tlaveler 324.725 324.725
31 Mart 2024 kapams bakiyesi 663.967.172 663.967.172
1 Ocak 2025 acihs bakiyesi 664.032.886 664.032.886
31 Mart 2025 kapams bakiyesi 664.032.886 664.032.886

Birikmis itfa
1 Ocak 2024 acihs bakiyesi

(130.238.163)

(130.238.163)

Tlaveler (3.646.298) (3.646.298)
31 Mart 2024 kapamnis bakiyesi (133.884.461) (133.884.461)
1 Ocak 2025 acilis bakiyesi (144.536.540) (144.536.540)
Ilaveler (3.468.472) (3.468.472)
31 Mart 2025 kapamis bakiyesi (148.005.012) (148.005.012)
31 Mart 2024 itibaryla net defter degeri 530.082.711 530.082.711
31 Mart 2025 itibariyla net defter degeri 516.027.874 516.027.874

Sirket’in maddi olmayan duran varliklarinin biiyiik bir kism1 49 yil émrii olan EPDK elektrik iiretim
lisansindan, geri kalan kismi yazilim lisanslarindan olugsmaktadir.

22



10

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Dénemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

Diger varlik ve yiikiimliiliikler

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla, diger kisa vadeli yiikiimliiliikler agagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Odenecek vergi ve fonlar 15.264.514 68.876.351
Diger 1.335.895 764.394
16.600.409 69.640.745

Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Bankadaki nakit 382.336.865 439.088.598
- Vadesiz mevduat 18.582.816 14.474.140
- Vadeli mevduatlar 363.754.049 424.614.458

382.336.865 439.088.598

31 Mart 2025 tarihi itibariyla Sirket’in vadeli mevduatlarinin detay1 asagidaki gibidir:

Para Birimi Faiz Oram (%) Vadesi Doviz Tutar TL Karsiligt
TL 38,00- 44,96 2 giin 363.754.049 363.754.049
Toplam 363.754.049 363.754.049

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Sirket’in vadeli mevduatlariin detay1 asagidaki gibidir:

Para Birimi Faiz Oram (%) Vadesi Doviz Tutart TL Karsiligt
TL 40,00- 48,17 2 giin 424.614.458 424.614.458
Toplam 424.614.458 424.614.458

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerleri bakiyeleri iizerinde herhangi
bir blokaj veya kisitlama bulunmamaktadir.

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin finansal risk ve kur riski agiklamalar1 Not 12°de sunulmustur.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Dénemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

Gelir vergileri

Ertelenmig vergi yiikiimliiliigii

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve
ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliilikklerinin etkileri, bilanco tarihi itibariyla gecerli vergi oranlari
kullanilarak asagida 6zetlenmistir:

Birikmis Gegici Farklar Ertel is Vergi (Yiikiimliiliigii)/Varhg

31 Mart 2025 31 Arahk 2024 31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 3.259.019.632 2.700.610.336 (814.754.908) (675.152.584)
Kidem tazminati ve izin karsiligt (75.016.308) (65.926.940) 18.754.077 16.481.735
Dava karsiligi (11.910.976) (4.080.348) 2.977.744 1.020.087
Stipheli alacak karsiligt 136.968 150.752 (34.242) (37.688)
Reeskont gelir / giderleri 3.284.292 5.550.908 (821.073) (1.387.727)
Diger (9.900.336) (42.523.592) 2.475.084 10.630.898
(791.403.318) (648.445.279)

Ertelenmis vergi karsiligt
Ertel is Vergi Yiikiimliiliigii (791.403.318) (648.445.279)

31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla, ertelenmis vergi
yiikiimliiliigii hareket tablosu agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Ertelenmis Vergi Hareketleri 31 Mart 2025 31 Mart 2024
Donem basi agilis bakiyesi (648.445.279) (1.643.548.109)
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen kisim (7.297.218) 5.394.668
Donem igi ertelenmis vergi etkisi (135.660.821) 84.706.603
(791.403.318) (1.553.446.838)
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Dénemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket’in temel finansal araglar1 banka kredileri, nakit ve vadesiz mevduatlardan olusmaktadir. S6z konusu
finansal araglarin temel amaci Sirket’in igletme faaliyetlerini finanse etmektir. Sirket’in dogrudan isletme
faaliyetlerinden kaynaklanan ticari bor¢lar ve ticari alacaklar gibi diger finansal araglar1 da mevcuttur.

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri, 6denmis sermaye, yedekler ile ge¢mis yil
kazanglarini igeren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sermaye yapisint korumak ve yeniden diizenlemek i¢in, Sirket ortaklara O6denecek temettil tutarini
belirlemekte, yeni hisseler ¢ikarabilmekte ve bor¢lanmay1 azaltmak igin varliklarini satabilmektedir.

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla net finansal borg/6zkaynaklar oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Toplam finansal borg 80.368.361 91.141.475
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 10) (382.336.865) (439.088.598)
Net finansal borg (301.968.504) (347.947.123)
Ozkaynaklar 8.994.724.773 9.236.795.159
Net finansal bor¢ / 6zkaynaklar oram (%) (3,36) (3,77)

Finansal risk faktorleri

Sirket’in finansal araglarinin getirdigi ana riskler faiz riski, likidite riski, yabanci para riski ve kredi riskidir.
Sirket yonetimi ve yoOnetim kurulu, asagida belirtilen risklerin yonetilmesi hususundaki politikalar
incelemekte ve kabul etmektedir. Sirket, ayrica biitiin finansal araglarinin pazar degeri riskini de goz 6niinde
bulundurmaktadir.

14.2.1 Kredi riski yonetimi

Kredi riski, bir miisteri veya karsi1 tarafin sozlesmedeki ylikiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskidir ve
Oonemli Olglide miisteri alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Finansal varliklarin kayith degerleri, maruz
kalinan azami kredi riskini gosterir.
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12.2

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi

31 Mart 2025 Donemine Ait

Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL

olarak ifade edilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal risk faktorleri (devami)

12.2.1 Kredi riski yonetimi (devami)

Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:

31 Mart 2025

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili taraf

Diger taraf

iliskili taraf

Diger taraf

Bankalardaki
mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kaliman azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

878.077.189

37.648.694

3.367.839

382.336.865

- Azami riskin teminat.vs ile giivence altina alinnug kismu

878.077.189

A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine
ugramans finansal varliklarin net defter degeri

456.012.418

27.349.615

3.367.839

382.336.865

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramanus finansal
varliklarin net defter degeri

422.064.771

10.299.079

C. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degeri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

2.412.378

- Deger diisiikliigii (-)

(2.412.378)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinnus kismu

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismu

D. Finansal durum tablosu disi1 kredi riski iceren unsurlar

Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:

31 Arahk 2024

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili taraf

Diger taraf

iliskili taraf

Diger taraf

Bankalardaki
mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

714.523.622

59.444.095

3.699.488

439.088.598

- Azami riskin teminat.vs ile giivence altina alinmig kisnu

714.523.622

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri

502.326.149

51.086.646

3.699.488

439.088.598

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarm net defter degeri

212.197.473

8.357.449

C. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarmn net defter degeri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

2.655.130

- Deger disiikliigii (-)

(2.655.130)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinnug kismu

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diiikliigii (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinnus kismu

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar
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12.2

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Dénemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal risk faktorleri (devami)

12.2.2 Likidite riski yonetimi

Likidite riski Sirket’in ileri tarihlerdeki finansal yiikiimliiliiklerini kargilayamamasi riskidir. Sirket’in
likidite riski, mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin normal kosullarda ya da kriz
durumlarinda fonlanabilmesi i¢in ¢esitli finansal kuruluslardan Sirket’i zarara ugratmayacak ya da itibarini
zedelemeyecek sekilde yeterli finansman olanaklar temin edilerek yonetilmektedir.

. Tahmini/sozlesmeli

31 Mart 2025 Kayith deger nakit akist 3 aydan az 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan fazla
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar 80.368.361 94.091.814 8.392.163 11.922.677 73.776.974 -
fliskili taraflara ticari borglar 26.247.780 26.247.780 26.247.780 - - -
fliskili olmayan taraflara ticari borglar 211.533.464 214.817.757 214.817.757 - - -
fligkili taraflara diger borglar 149.851 149.851 - 149.851 - -
fligkili olmayan taraflara diger borglar 1.758.725 1.758.725 1.758.725 - - -
Toplam 320.058.181 337.065.927 251.216.425 12.072.528 73.776.974 -

Kayith Tahmini/sozlesmeli ~

31 Aralik 2024 degier nakit akisi 3 aydan az 3-12 ay 1-5 y1l 5 yildan fazla
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar 91.141.475 95.095.979 7.156.623 11.356.044 76.583.312 -
fliskili taraflara ticari borglar 26.894.298 26.894.298 26.894.298 - - -
Tligkili olmayan taraflara ticari borglar 166.551.365 174.884.409 174.884.409 - - -
Tligkili taraflara diger borglar 630.148 630.147 - 630.147 - -
fligkili olmayan taraflara diger borglar 1.704.171 1.704.171 1.704.171 - - -
Toplam 286.921.457 299.209.004 210.639.501 11.986.191 76.583.312 -
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12.2

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Dénemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal risk faktorleri (devami)

12.2.3 Pivasa riski yonetimi

Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlar1 veya menkul kiymetler piyasalarinda islem goéren enstriimanlarin
fiyatlar1 gibi para piyasasindaki degisikliklerin Sirket’in gelirinin veya sahip oldugu finansal varliklarin
degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz kalmay1 kabul edilebilir sinirlar
dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize etmeyi amaglamaktadir.

12.2.3.1 Kur riski yonetimi

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda

belirtilen yabanci para bazl varliklar ve bor¢lardan kaynaklanmaktadir.

31 Mart 2025

TL karsihig

ABD Dolan

ingiliz Sterlini

12a.
12b.

13.
14.
15.

16a.
16b.

17.
18.

19.

19a.
19b.

20.

21.

Ticari alacaklar

Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil)

Parasal olmayan finansal varliklar

Diger

Donen varhiklar (1+2+3)

Ticari alacaklar

Parasal finansal varliklar

Parasal olmayan finansal varliklar

Diger

Duran varliklar (5+6+7)

Toplam varhklar (4+8)

Ticari borglar

Finansal yiikiimliiliikler

Parasal olan diger yiikiimliiliikler

Parasal olmayan diger yiikiimliliikler

Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12)

Ticari borglar

Finansal yiikiimliilikkler

Parasal olan diger yiikiimliiliikler

Parasal olmayan diger yiikiimliilikler

Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16)

Toplam yiikiimliiliikler (13+17)

Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik / (yiikiimliiliikk) pozisyonu (19a-
19b)

Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev {irlinlerin tutar
Pasif karakterli bilango dis1 d6viz cinsinden tiirev {iriinlerin tutart
Net yabanci para varhlik / (yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

Parasal kalemler net yabanci para varhk / (yiikiimliilik)
pozisyonu (=1+2a+5+6a—10-11-12a-14-15-16a)

7.786.087
218.746.345

226.532.432

226.532.432
64.336.910

64.336.910

64.336.910

162.195.522

162.195.522

28

199.315
5.769.370

5.968.685

5.968.685
1.033.498

1.033.498

1.033.498

4.935.187

4.935.187

17.535
609.046

609.046

609.046

(591.511)

(591.511)

(8.192;

(8.192)
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12.2

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi

31 Mart 2025 Dénemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal risk faktorleri (devami)

12.2.3 Pivasa riski yonetimi (devami)

12.2.3.1 Kur riski yénetimi (devami)

Doéviz pozisyonu tablosu TL

31 Aralik 2024 karsih@: (fonksiyonel para TL karsihgit  ABD Dolan Euro
birimi) (endeksli degerler)
1. Ticari alacaklar 7.691.131 6.987.950 197.522 184
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 37.711.567 34.263.692 953.545 15.265
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Donen varliklar (1+2+3) 45.402.698 41.251.642 1.151.067 15.449
5. Ticari alacaklar - - - R
6a. Parasal finansal varliklar - - - R
6b. Parasal olmayan finansal varhiklar - - - -
7.  Diger - - - -
8.  Duran varliklar (5+6+7) - - - -
9.  Toplam varhklar (4+8) 45.402.698 41.251.642 1.151.067 15.449
10.  Ticari borglar 20.684.962 18.793.787 283.665 238.245
11.  Finansal yiikiimliiliikler - - - R
12a. Parasal olan diger yiikiimliilikler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - R
13.  Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 20.684.962 18.793.787 283.665 238.245
14. Ticari borglar - - - -
15.  Finansal yiikimlilikler - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - R R
16b. Parasal olmayan diger yiikiimlilikler - - - -
17.  Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 20.684.962 18.793.787 283.665 238.245
19 Bilango dis tiirev araglarin net varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a- } } : .
©19b)

19a. Aktif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutari - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden tiirev {iriinlerin tutari - - - -
20. Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 24.717.736 22.457.855 867.402 (222.796)
21, Parasal kalemler net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) 24.717.736 22 457.855 867.402 (222.796)

pozisyonu (=1+2a+5+6a—10-11-12a-14-15-16a)
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12.2

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi

31 Mart 2025 Donemine Ait

Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL

olarak ifade edilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal risk faktorleri (devami)

12.2.3 Pivasa riski yonetimi (devami)

12.2.3.1 Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baglica ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1
ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini géstermektedir. %10°luk oran, {ist diizey
yoneticilere Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran
yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece
yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve soz konusu kalemlerin y1l sonundaki
%10’luk kur artiginin etkilerini vergi etkileri hari¢ birakilarak gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger

0zkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Y?‘E;:lcl:
31 Mart 2025 paranin deger paranin deger paranin deger P deser
kazanmas1  kaybetmesi kazanmasi ger
kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1- ABD Dolari net varlik / yiikiimliilik 18.671.638 (18.671.638) - -
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolarn net etki (1+2) 18.671.638 (18.671.638) - -
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
4- Euro net varlik / yiikiimliiliik (2.411.904) 2.411.904 - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) (2.411.904) 2.411.904 - -
Diger dovizlerin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
7- Diger dovizler cinsinden net varlik / yiikiimliiliik (40.182) 40.182 - -
8- Diger dovizlerin riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger dovizlerin net etkisi (7+8) (40.182) 40.182 - -
Toplam (3+6+9) 16.219.552  (16.219.552) - -
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12.2

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi

31 Mart 2025 Donemine Ait

Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL

olarak ifade edilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal risk faktorleri (devami)

12.2.3 Piyasa riski yonetimi (devami)

12.2.3.1 Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik (devami)

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci YZ:_’::I:
31 Aralik 2024 paranin deger paranin deger paranin deger P deser
kazanmas1  kaybetmesi kazanmasi ger
kaybetmesi
ABD Dolar’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1- ABD Dolari net varlik / yiikiimliilik 3.065.728  (3.065.728) - -
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolarn net etki (1+2) 3.065.728  (3.065.728) - -
Avro’nun TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde
4- Euro net varhk / yiikiimliiliik (819.943) 819.943 - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) (819.943) 819.943 - -
Diger dovizlerin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
7- Diger dovizler cinsinden net varlik / yiikiimliiliik - - - -
8- Diger dovizlerin riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger dovizlerin net etkisi (7+8) - - - -
Toplam (3+6+9) 2.245.785  (2.245.785) - -

12.2.3.2 Faiz orani riski Yonetimi

Sabit faizli kalemler

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Finansal yiikimliiliikler
Vadeli mevduatlar

80.368.361 91.141.475
363.754.049 424.614.458

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlari iizerinden borglanmasi, Sirket’i faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. Sirket uluslararasi piyasalarda faiz oranlarinda ortaya ¢ikabilecek dalgalanma etkilerinden
korunmak amaciyla donem donem vadeli faiz oran1 degisimi s6zlesmeleri yapmaktadir. S6z konusu riskler
faiz oranina bagl varliklarin ve yiikiimliiliikklerin netlestirilmesinin sonucunda ortaya ¢ikan dogal yontemler
kullanilarak yonetilmektedir. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin faiz oranlan ilgili notlarda belirtilmistir.
31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle finansal yiikiimliiliklerin tamamu sabit faizli finansal

kiralama ytikiimliiliiklerinden olugsmaktadir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Dénemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

Taahhiitler, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler
Verilen teminatlar, rehin ve ipotekler

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla verilen teminat/rehin/ipotek (“TRI”) orijinal bakiyeleri
asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Orijinal Para Birimi Orijinal Para Birimi
TL Karsihgt TL ABD Dolan TL Karsihgt TL ABD Dolan
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1 (*) 552.002.541.294 409.016.570.688 3.779.328.234 542.592.391.924 409.016.570.688 3.779.328.234
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TRI'lerin toplam tutar
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amactyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amactyla vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar
D. Diger verilen TR{'lerin toplam tutart
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis
oldugu TRi'lerin toplam tutart
jii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine vermis oldugu TRI'lerin
toplam tutari
Toplam TRi 552.002.541.294 409.016.570.688 3.779.328.234 542.592.391.924 409.016.570.688 3.779.328.234

(*) Sirket’in kendi tiizel kisiligi adma vermis oldugu teminatlar, Elektrik Uretim A.S., Tiirkiye Halk
Bankas1 A.S., Yapt ve Kredi Bankas1 A.S., TEIAS Genel Miidiirliigii, Zonguldak OBM, Tiirkiye Tas
Komiirii Kurumu, Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S, Enerji Piyasalari Isletme A.S. (“EPIAS™),
Tiirkiye Cumhuriyeti Devlet Demiryollar (“TCDD”) ve Catalagz1 Belediye Baskanligi’na verilen teminat
mektuplari, taginir rehin, ticari isletme rehini, ipotek, hisse rehini, alacak temliki, EPIAS alacaklari alacak
devri, alacak devri, temlik ve hesap rehininden olusmaktadir.

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla ipotek/rehin/verilen teminat mektup bakiyelerinin detay1
asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

TRIi Toplam TL Karsihg TL ABD Dolan Toplam TL Karsihg TL ABD Dolan
Ipotek 248.411.182.707  152.139.093.829 2.544.612.049 242.075.353.166 152.139.093.829  2.544.612.049
Tagimr Rehni 117.344.656.751 70.630.775.023 1.234.716.185 114.270.336.922 70.630.775.023 1.234.716.185
EPIAS Alacaklarinin Devri 140.954.584.486  140.954.584.486 - 140.954.584.486 140.954.584.486 -
Ticari Isletme Rehni 44.978.398.513  44.978.398.513 - 44.978.398.513 44.978.398.513

Verilen Teminat Mektubu 313.718.837 313.718.837 - 313.718.837 313.718.837 -
Toplam TRI 552.002.541.294  409.016.570.688 3.779.328.234 542.592.391.924 409.016.570.688  3.779.328.234

Alinan teminat mektuplari, senetleri ve kefaletler

Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibariyle firmalardan almis oldugu 917.248.053 TL tutarinda teminat mektubu
ve senedi bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 897.741.804 TL).

Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibariyle Aydem EPSAS’tan almis oldugu 25.000.000 ABD Dolari, Gediz
EPSAS’tan almis oldugu 15.000.000 ABD Dolar1 olmak iizere toplam 40.000.000 ABD Dolar1 teminat
senedi bulunmaktadir (31 Aralik 2024: Aydem EPSAS’tan 10.000.000 ABD Dolar1, Gediz EPSAS’tan
15.000.000 ABD Dolar1 olmak iizere toplam 25.000.000 ABD Dolar1).
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Dénemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalari)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Bir varligin veya yiikiimliiliigiin gercege uygun degerini dlcerken Sirket pazarda gézlemlenebilir bilgileri
kullanir. Gergege uygun degerlemeler asagida belirtilen degerleme tekniklerinde kullanilan bilgilere
dayanarak belirlenen gercege uygun degerleme hiyerarsisindeki degisik seviyelere kategorize edilmektedir.

e Seviye 1: Ozdes varliklar veya borglar icin aktif piyasalardaki kayitl (diizeltilmemis) fiyatla;
Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayitli fiyatlar diginda kalan ve varliklar veya borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) veya dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki
veriler; ve

e Seviye 3: Varlik veya borglara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Sayet bir varligin veya yiikiimliiliigiin gercege uygun degerini 6l¢gmek i¢in kullanilan bilgiler ger¢ege uygun
degerleme hiyerarsisinin farkli bir seviyesine siiflandirilabiliyorsa bu gercege uygun degerleme biitiin
ol¢lim icin 6nemli olan en kiigiik bilginin dahil oldugu ger¢ege uygun degerleme hiyerarsisinin ayn
seviyesine siniflandirilir.

Sirket gercege uygun degerleme hiyerarsisindeki seviyeler arasindaki transferleri degisikligin meydana
geldigi raporlama déneminin sonunda muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger, bir finansal varligin, zorunlu bir satig veya tasfiye hali haricinde, alig satis yapmaya
istekli iki taraf arasinda gerceklesecek bir satis isleminde ortaya ¢ikan ve en yakin bigimde gercege uygun
degeri fiyatiyla dlgiilebilen miktardir.

Sirket, genel itibariyla kalan vadeleri kisa olan ya da raporlama tarihine yakin bir tarihte ilk
muhasebelestirilmesi yapilan finansal araglarinin net defter degerlerinin, ilgili varliklarin gergege uygun
degerlerine yakin olacagini varsaymistir. Ayni zamanda, finansal araglar igerisinde, y1l sonu kuruyla Tiirk
Lirast’na ¢evrilen yabanci para varliklar ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerinin kayitli degerine
yakinlagtig1 da kabul edilmistir.

Ancak, tahmini ger¢ek degeri bulabilmek igin kanaat kullanmak gerektiginden, gercek deger lglimleri
mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Bu yilizden, bahsedilen varsayimlarin
disinda, Sirket yonetiminin makul deger analizine iliskin kanaat kullaniminda faydalandigi, finansal varlik
ya da borglara iligkin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gézlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler), uzun vadeli finansal bor¢lanmalarin karsilastirmali makul deger analizine iliskin
degerleme yontemi seviye 3 olarak tanimlanan siniflandirma kapsaminda degerlendirilmistir.

Sirket’in santral varliklar1 1 Ocak 2021, 31 Aralik 2021, 30 Haziran 2022, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023
ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle bagimsiz profesyonel degerleme sirketi tarafindan dolayli veya
dolaysiz gozlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri kullanilarak belirlenen makul degerleri ile
Ol¢iilmiistiir (Seviye 3).
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi

31 Mart 2025 Donemine Ait

Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL

olarak ifade edilmistir.)

Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalar) (devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (devami)

Asagidaki tablo, finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin defter degeri ile gercege uygun degerini
gostermektedir. Nakit ve benzeri varliklar ile ticari ve diger alacaklarin gergege uygun degeri kisa vadeli
olmalarindan dolay1 defter degerini ifade etmektedir. Sabit faizli finansal bor¢larin gercege uygun degeri,
raporlama tarihi itibariyla gecerli olan piyasa faiz orani kullanilarak iskonto edilmis nakit akimlarinin
bulunmasiyla hesaplamistir. Yabanci para degisken faizli finansal borglarin gercege uygun degeri ise
ilerideki nakit akiglarinin tahmin edilen piyasa faiz oranlari ile iskonto edilmesiyle hesaplanmistir.

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Net defter Gercege uygun Gercege uygun
degeri deger Net defter degeri deger
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 382.336.865 382.336.865 439.088.598 439.088.598
Tiskili taraflardan ticari alacaklar 878.077.189 878.077.189 714.523.622 714.523.622
Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 37.648.694 37.648.694 59.444.094 59.444.094
fligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 3.367.839 3.367.839 3.699.488 3.699.488
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 80.368.361 80.368.361 91.141.475 91.141.475
Tliskili taraflara ticari borglar 26.247.780 26.247.780 26.894.298 26.894.298
Tliskili olmayan taraflara ticari borglar 211.533.464 211.533.464 166.551.365 166.551.365
Migkili olmayan taraflara diger borglar 1.758.725 1.758.725 1.704.171 1.704.171
Net finansal varhklar / (yiikiimliiliikler) 981.522.257 981.522.257 930.464.493 930.464.493

Tiirev araglar

Sirket, kur riskinden korunmak amaciyla tiirev finansal araglar1 (esas olarak doéviz kuru forward
sozlesmeleri) kullanmaktadir. Tiirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gercege uygun degeri ile
hesaplanir ve sonraki raporlama donemlerinde gercege uygun deger ile tekrar hesaplanir. Tiirev finansal
araglarin gercege uygun degerindeki degisiklikler olustuklari donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.
Sirket’in tlirev finansal araglari bulunmamaktadir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Dénemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

Pay basina kazang

Pay basina kazang, ana ortaklik payina diisen cari y1l net kariin y1l boyunca islem goren hisse senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina boliinmesiyle hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler yeniden degerleme artis fonundan veya birikmis karlardan karsilanmak iizere bedelsiz
hisse senedi dagitimi yoluyla sermayelerini arttirma hakkina sahiptir. Pay basina kazan¢ hesaplanmasi
sirasinda s6z konusu artirimlar kar payi olarak dagitilan hisse senetleri olarak kabul edilmislerdir.
Sermayeye eklenen kar pay1 dagitimlar1 da ayni sekilde degerlendirilmektedir. Bu nedenle ortalama hisse
senedi adedi hesaplanirken bu tiir hisselerin tiim y1l boyunca dolagimda oldugu kabul edilmistir. Bu sebeple
pay basina diisen kar1 hesaplamakta kullanilan hisse adedinin agirlikli ortalamasi geriye doniik etkiler de
g6z Onilinde bulundurularak belirlenmistir.

31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 tarihleri itibartyla hisse basina kazang hesaplamasi, ana sirket paylarina
diisen net donem karina ve agirlikli ortalama hisse adedine dayandirilmis olup detaylar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Ana sirket hissedarlarina ait net donem kar1 (265.967.993) 127.537.594
Agirlikli ortalama hisse sayisi 165.200.000 165.200.000
100 Pay basina kazanc / (kayip) (161,00) 77,20
Ana sirket hissedarlarina ait toplam kapsamli gelir (244.076.334) 111.353.594
Toplam kapsamh gelirden elde edilen 100 Pay basina kazang/(kayip) (147,75) 67,41
Ortalama gegen

31 Mart 2025 Hisse adedi siire (giin)
1 Ocak 2025 tarihi itibariyla ¢ikarilmis hisse adedi 165.200.000 90
Agirlikh ortalama hisse adedi 165.200.000 90/90
Ortalama gecen

31 Mart 2024 Hisse adedi siire (giin)
1 Ocak 2024 tarihi itibariyla ¢ikarilmis hisse adedi 165.200.000 90
Agirlikl ortalama hisse adedi 165.200.000 90/90
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Dénemine Ait
Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

Boliimlere gore raporlama

Sirket, elektrik satis1 ve elektrik satisina dair yan hizmetleri kapsayan tek bir raporlama birimi olarak
yonetilmektedir. Sirket’in karar almaya yetkili mercii Yonetim Kurulu’dur. Kaynak dagilimi kararlari iki
tinite baz alinarak tek merkezden verilmektedir. Kaynak dagilim kararlarindaki amag, finansal sonuglari en
karli halde tutmaktir. Tim diger varlik ve yiikiimlilikkler Sirket’in biitiinlesik olarak hazirladigi tek

raporlanabilir boliimiiyle iligkilidir.

Parasal kayip kazan¢

Parasal Olmayan Kalemler 31 Mart 2025
Finansal Durum Tablosu Kalemleri

Stoklar 59.571.010
Pesin Odenmis Giderler (Kisa Vadeli) 35.765.217
Maddi Duran Varliklar 506.445.076
Kullanim Hakki Varliklar 102.849.440
Maddi Olmayan Duran Varliklar 472.550.696
Pesin Odenmis Giderler (Uzun Vadeli) (2.017.453)
Ertelenmis Vergi Yikimliiligi (290.481.229)
Odenmis Sermaye (697.295.790)

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler / (Giderler)
Ortaklari flave Katkilari

5.807.664.227
(1.769.374.796)

Paylara iliskin Primler (698.264.909)
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari (4.079.317.203)
Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri

Hasilat (53.688.257)
Satiglarm Maliyeti 45.359.738
Genel Yo6netim Giderleri 23.878.985
Esas faaliyetlerden Diger Gelirler / Giderler (384.102)
Finansman Gelirleri / Giderleri (738.263)
Do6nem Vergi Gideri 425.738.857
Net Parasal Pozisyon Kazanclan / (Kayiplar) (111.738.756)

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Sirket’in 2024 y1l1 itibariyla kredi borglari tamamen 6denmis olup, kredi s6zlesmesinin feshedilerek 6denen
bu kredilere iliskin verilmis olan teminat, rehin ve ipoteklerin kaldirilmasiyla ilgili kredi verenlerle

goriismelere baslanmustir.
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